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 COMUNICADO DE PRENSA 
 

Moody’s Local Argentina sube la 
calificación de la Provincia del Chubut  

ACCIÓN DE CALIFICACIÓN 
 

Buenos Aires 

9 de abril de 2025 

Moody’s Local Argentina AR Agente de Calificación de Riesgo S.A. (“Moody’s Local 
Argentina”) la calificación de emisor en moneda local correspondiente a la Provincia del 
Chubut a BB+.ar desde BB-.ar, manteniendo la perspectiva estable. La perspectiva 
estable refleja que no se esperan cambios significativos en los fundamentos crediticios 
en el corto y mediano plazo. La acción de calificación se resume en el siguiente detalle: 

Fundamentos de la calificación 
La suba de la calificación se fundamenta en las mejoras sostenidas que la provincia ha 
mostrado en sus resultados fiscales durante los últimos años. En particular, ha 
demostrado un buen desempeño frente a los desafíos planteados el año pasado. Las 
calificaciones de la provincia consideran su perfil de vencimientos de deuda, así como 
la evolución de sus resultados fiscales. No obstante, la mayor parte de su deuda aún se 
encuentra denominada en moneda extranjera, y es probable que la provincia necesite 
acceder a diversas fuentes de financiamiento para poder hacer frente a los vencimientos 
de capital en los próximos años y a la vez, mantener niveles adecuados de inversión en 
obra pública. Sin embargo, dicha exposición a riesgo cambiario se encuentra 
parcialmente mitigada por el flujo de ingresos en concepto de regalías hidrocarburíferas 
que provee una cobertura natural a las variaciones del tipo de cambio. 

Los resultados de 2024 han superado las expectativas originales. Dos factores han 
contribuido a esta evolución: en primer lugar, los componentes relevantes del gasto 
corriente han evolucionado por debajo de los niveles de inflación; en segundo término, 
la disminución de los gastos de capital medidos en términos reales. 

De cara al futuro, esperamos que, conforme se normalicen las variables 
macroeconómicas, los resultados fiscales se compriman. Tanto los componentes del 
gasto como los ingresos se recuperarán gradualmente en términos reales, a medida que 

Tipo de calificación / Instrumento 
Calificación 

actual 
Perspectiva  

actual 
Calificación 

anterior 
Perspectiva 

anterior 

Provincia del Chubut  

Calificación de emisor en moneda 
local 

BB+.ar Estable BB-.ar Estable 

Letras del Tesoro Serie CXI BB+.ar Estable BB-.ar Estable 
Títulos de Deuda de la Provincia del 
Chubut “TIDECH 2024” BB+.ar Estable BB-.ar Estable 

CONTACTOS 

Alan G. De Simone, CFA        
Associate Director – Credit Analyst ML 
alan.desimone@moodys.com 

 
Mateo Allende                
Associate Credit Analyst ML 
mateo.allende@moodys.com 
 
Rosario Niklison 
Associate ML 
rosario.niklison@moodys.com 
 
Gabriela Catri                
Ratings Manager ML 
gabriela.catri@moodys.com 
 

 

 

SERVICIO AL CLIENTE 
Argentina / Uruguay 
+54.11.5129.2600 
 

 

mailto:alan.desimone@moodys.com
mailto:alan.desimone@moodys.com
mailto:mateo.allende@moodys.com
mailto:mateo.allende@moodys.com
mailto:rosario.niklison@moodys.com
mailto:gabriela.catri@moodys.com


 

 
 

Argentina 

9 DE ABRIL DE 2025 2 

la actividad económica se recupere y se consolide el proceso de desaceleración inflacionaria que se viene observando 
desde el año anterior. 

En años anteriores, los Gobiernos Locales y Regionales (GLR) enfrentaron un contexto económico y social desafiante 
debido a la escalada inflacionaria, la escasez de reservas internacionales y la incertidumbre política. A partir de 2024, 
se produjeron cambios estructurales que han impactado de diversas formas a los gobiernos subsoberanos. En 2025, 
nuestro escenario base contempla una normalización gradual de las principales variables macroeconómicas. 

Fortalezas crediticias 
→ Flujo de ingresos asociados a moneda extranjera en concepto de regalías, siendo que es una de las principales 

provincias productoras de petróleo del país. 

→ Sólida base de ingresos propios. 

Debilidades crediticias 
→ Elevados niveles de endeudamiento y exposición a moneda extranjera, aunque parcialmente mitigada por los 

ingresos por regalías. 

→ Débil ambiente operativo de Argentina, factor común a todas las jurisdicciones dentro del territorio nacional. 

Factores que pueden generar una mejora de la calificación 
→ Mejora sostenida en resultados fiscales. 

→ Disminución de la proporción de deuda en moneda extranjera. 

Factores que pueden generar un deterioro de la calificación 
→ Disminución sostenida de la proporción de recursos propios. 

 

Los respectivos informes de calificación se encuentran disponibles en https://moodyslocal.com.ar/  

La metodología utilizada en estas calificaciones fue la de Metodología de Calificación de Gobiernos Locales y 
Regionales - (14/9/2020), favor de entrar a la página https://www.argentina.gob.ar/cnv para obtener una copia. 

https://moodyslocal.com.ar/
https://www.argentina.gob.ar/cnv
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