REPUBLICA ARGENTINA
PROVINCIA DEL CHUBUT

MINISTERIO DE ECONOMIA Y
CREDITO PUBLICO

RAWSON, 19 JUL 2016

VISTO:

El Expediente N° 331/16-EC, la Ley Provincial VII N° 72, los Decretos N°
541/16 y N° 924/16 y las Resoluciones N° 164/16-EC y N° 165/16-EC; y
CONSIDERANDO:

Que el articulo 10° de la Ley VII N° 72 faculta al Poder Ejecutivo Provincial a

realizar las operaciones de crédito publico que resulten necesarias, sea contratacion de
préstamos, otorgamiento de avales, fianzas, garantias y/o emisiones de titulos de deuda,
para disponer de hasta una suma equivalente a DOLARES ESTADOUNIDENSES
SEISCIENTOS CINCUENTA MILLONES (U$S 650.000.000);

Que el articulo mencionado en el considerando anterior establece que los fondos

ﬁ\* " obtenidos mediante las operaciones de crédito publico autorizadas seran afectados: a) el
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puL0% 2o «°*" cincuenta por ciento (50%) de las sumas obtenidas en cada tramo del endeudamiento
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et o mglutorlzado al pago de la deuda publica y de la deuda relevada, verificada y controlada
xe\a\og\,uau\c'o conforme a las disposiciones del articulo 6° de la Ley VII N° 72; b) el quince por ciento
(15%) a obras publicas en los Municipios mediante el sistema de obra delegada y se
e a@istribuiré autométicamente entre todos ellos como subsidios, de acuerdo al coeficiente
WS fso v de distribucién de la coparticipacion federal de impuestos; ¢) el uno por ciento (1%) a
obras publicas en las Comunas Rurales, mediante el sistema de Obra Delegada, y se
distribuira automaticamente entre todas ellas como subsidios, de acuerdo al indice de
distribucién de Regalias Hidrocarburiferas previstas en el articulo 2° punto 3 de la Ley
II N° 7 y el saldo a las obras nuevas y a la finalizacién de las que ya se encuentren en
ejecucion;

Que el articulo 11° de la Ley VII N° 72 faculta al Poder Ejecutivo Provincial a
realizar los actos administrativos, contratos y gestiones necesarias, por si o través del

Banco del Chubut S.A., para concretar las operaciones de endeudamiento, asi como

también a ceder en garantia y/o pago los derechos que a la Provincia le corresponden
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M,N,STEF%TSSQ(;O‘:),’L " sobre las Regalias Hidrocarburiferas (netas de Coparticipacion a los Municipios), sobre

Yoo pUB los recursos del Régimen de Coparticipacién Federal de Impuestos establecido por la
Ley N° 23.548, o el que en el futuro lo reemplace (netos de Coparticipacion a
Municipios), en los términos de los articulos 1614, siguientes y concordantes del
Cédigo Civil y Comercial de la Nacién; a suscribir los instrumentos que sean
necesarios y dictar las normas complementarias a las que deberd someterse la

operatoria, tales como: la prorroga de jurisdiccion dentro o fuera del territorio de la
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Republica Argentina y el sometimiento a la Ley extranjera;

Que con fecha 19 de abril de 2016, el Poder Ejecutivo Provincial emitié el
Decreto N° 541/16, por el cual en su Articulo 1° se dispone encomendar al Ministerio
de Economia y Crédito Publico la realizacion de las operaciones de crédito publico que
resulten necesarias para disponer de una suma equivalente de hasta DOLARES
ESTADOUNIDENSES  SEISCIENTOS  CINCUENTA  MILLONES  (U$S
650.000.000), en el marco de la autorizacién conferida por la Ley VII N° 72;

Que el articulo 2° del Decreto N° 541/16 establece que la manda dispuesta por el
articulo 1° incluye: a) la autorizacidn para realizar los contratos administrativos, demas

contratos y gestiones necesarias para llevar adelante las operaciones de crédito ptblico

mencionadas en el articulo 10° de la Ley VII N° 72; b) la facultad de ceder en garantia
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GO“Q\N" 23.548, modificatorias y la que en el futuro la reemplace, en ambos casos netos de la
exa\‘)o:\;”‘cp coparticipacién a municipios, en los términos de los articulos 1614, siguientes y
concordantes del Coédigo Civil y Comercial de la Nacion; c) la autorizaciéon para
suscribir toda la documentacién que resulte necesaria y dictar las normas

complementarias a las que debera someterse la operatoria, especialmente la prérroga de

jurisdiccién dentro y fuera del territorio de la Republica Argentina y el sometimiento a
j g‘y \pga‘la ley extranjera, como asimismo las normas aclaratorias, complementarias e
¥ fow interpretativas que resulten menester, incluyendo pero no limitada a, la suscripcion de
los documentos y ceriiﬁcados que resulten necesarios para dar cumplimiento a lo
establecido en la Ley VII N° 72, en particular, los contratos de colocacién, contratos de
fideicomiso para instrumentar la garantia, contratos de fideicomiso relativos a cualquier
Titulo de Deuda a ser celebrado entre la Provincia y el representante de los tenedores de

los titulos de deuda y cualquier otra documentacién que fuera necesaria para llevar

adelante cada una de las emisiones, asi como firmar cartas de representacion,

| documentos, certificados y todos aquellos contratos, documentos y certificados
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¥ CREDITO PUZLZE incluyendo las presentaciones requeridas por los organismos pertinentes a efectos de

necesarios para la difusion, registro, cotizacién y negociacion de los mismos,

que coticen en mercados y bolsas y las deméas medidas que sean necesarias a los fines
de obtener las cotizaciones y autorizaciones de negociacién pertinentes y d) la
autorizacion para constituir fideicomisos en los términos del Codigo Civil y Comercial
de la Nacién y la Ley N° 24.441;

Que mediante la Resoluciéon N° 164/16-EC se aprobd el Memorando de Oferta

Preliminar de fecha 7 de julio de 2016, tanto en idioma inglés como en su traduccion al
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espafiol;

Que mediante la Resolucién N° N° 165/16-EC se aprobaron los modelos de (1)
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el Contrato de Colocacién Internacional (“Purchase Agreement”) a ser celebrado entre
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la Provincia; Merrill Lynch, Pierce, Fenner & Smith Incorporated; BNP Paribas
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: Securities Corp.; Puente Corredor de Bolsa S.A. y UBS Securities LLC, como
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Compradores Iniciales, tanto en idioma inglés como en su traduccién al espafiol; (ii) el
texto del Convenio de Fideicomiso (“Indenture”) a ser celebrado entre la Provincia,
Deutsche Bank Trust Company Americas en cardcter de Fiduciario (“Indenture

Trustee”), Deutsche Bank Luxembourg S.A., como Agente de Listado de Luxemburgo,

Agente de Pago y Agente de Transferencia y Deutsche Bank S.A. en su caracter de
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Y\\@‘;s@f;@@gente de garantia argentino, tanto en idioma inglés como en su traduccion al espafiol;
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et ?‘\09?’?’@\,\00 Provincia, Deutsche Bank S.A. y el Indenture Trustee en su caracter de Fiduciario bajo
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el Convenio de Fideicomiso; y (iv) el texto del Contrato de Control de Cuenta y Prenda
(“Account Control and Pledge Agreement”), tanto en idioma inglés como en su
traduccion al espafiol, a ser celebrado entre la Provincia y el Indenture Trustee;
Que en el marco de la normativa mencionada, considerando que actualmente el
o mercado internacional de capitales se encuentra en una situacion propicia para
concertar una emision de deuda bajo condiciones financieras convenientes para la
Provincia, corresponde aprobar los términos y condiciones definitivos de los Titulos de
Deuda;

Que en virtud de lo expresado en los considerandos que anteceden, se ha

elaborado la version definitiva del Memorando de Oferta, tanto en idioma inglés como
en su traduccion al espafiol;
Que ha tomado intervencién la Direccién General de Asesorfa Legal del

Ministerio de Economia y Crédito Publico;

POR ELLO:
Agrim. NORA E. SOCINO EL MINISTRO DE ECONOMIA Y CREDITO PUBLICO
COORDINADORA EJECUTIVA
UNIDAD EJECUTORA PROVINCIAL RESUELYV E:

MINISTERIO DE ECOIMOMIA
¥ CREDITO Pui:C

Articulo 1°: Establecer los términos y condiciones definitivos de los Titulos de

de Deuda de la Provincia del Chubut a ser emitidos en el marco de la Ley

VII N° 72, por un importe de Valor Nominal DOLARES ESTADOUNIDENSES

SEISCIENTOS CINCUENTA MILLONES (V/N U$S 650.000.000), de acuerdo con el

siguiente detalle y lo establecido en el Memorando de Oferta Definitivo cuyo texto se
aprueba en el Articulo 2° de la presente Resolucién:

a) Monto: DOLARES ESTADOUNIDENSES SEISCIENTOS CINCUENTA

MILLONES (U$S 650.000.000).
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Moneda de denominacion: Délares Estadounidenses.

Fecha de Emision y Liquidacién: 26 de julio de 2016.

Precio de emision: 100%.

Fecha de Vencimiento: Los Titulos de Deuda venceran el 26 de julio de 2026.
Amortizacién: El monto de capital de los Titulos de Deuda se amortizard en
veinticuatro (24) cuotas trimestrales, las primeras veintitrés (23) cuotas seran
equivalentes al 4,16667% del capital y la ultima cuota serd equivalente al
4,16659% del capital, pagaderas los dias 26 de enero, 26 de abril, 26 de julio y
26 de octubre de cada afio, comenzando el 26 de octubre de 2020 y siendo la
fecha de pago de la tiltima cuota de amortizacion de capital el 26 de julio de
2026.

Plazo de Gracia: Tendra un plazo de gracia para el pago de capital de cuatro (4)
afios contados a partir de la Fecha de Emision y Liquidacion.

Interés: Los Titulos de Deuda devengaran intereses a una tasa anual del
7,75%. Los intereses sobre los Titulos de Deuda se pagarén trimestralmente los
dias 26 de enero, 26 de abril, 26 de julio y 26 de octubre de cada afio, a partir del
26 de octubre de 2016 y hasta la Fecha de Vencimiento.

Garantia: Cesion fiduciaria de los derechos de la Provincia sobre las Regalias
Especificadas pagaderas por Pan American Energy LLC, Sucursal Argentina a la
Provincia, por los porcentajes y en las condiciones especificadas en los
documentos de la operacion.

Denominacién minima: Délares Estadounidenses Ciento Cincuenta Mil (U$S
150.000) y multiplos de Délares Estadounidenses Mil (U$S 1.000) por encima
de dicho monto.

Listado y Negociacién: Los Titulos de Deuda seran listados y se negociaran en
el Mercado de Valores de Buenos Aires S.A. y se negociaran en el Mercado
Abierto Electrénico S.A. Asimismo, los Titulos de Deuda serdn listados y se
negociardn en la Bolsa de Valores de Luxemburgo y se negociaran en el

Mercado Euro MTF de la Bolsa de Valores de Luxemburgo.

s CREDITO PUI 11 Articulo 2° Aprobar la version definitiva del Memorando de Oferta, tanto en idioma

inglés como en su traduccion al espafiol, el que como Anexo Lay Lb,

forma parte de la presente Resolucion.

Articulo 3° Autorizase al Sr. Subsecretario de Coordinacion Financiera, Sr. Marcos D.

Bensimén, DNI 11.526.818 y/o a la Sra. Directora General de

Coordinacién y Financiamiento, Carolina I. Tartera, DNI 25.338.893 y a los Sres. Justo.
I. Segura, DNI 25.873.341 y/o Nicolds Aberastury, DNI 35.971.423 y/o Lucia Farrando,

DNI 33.716.425, a implementar las notificaciones requeridas en el Contrato de

Fideicomiso con fines de Garantia a Pan American Energy LLC, Sucursal Argentina
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para el perfeccionamiento de la cesion fiduciaria allf instrumentada, y al Ministerio de
Energia y Mineria de la Nacién de la existencia y los términos y condiciones de la
cesién fiduciaria, quedando facultados a tales efectos para suscribir individual e
indistintamente, los requerimientos ante el o los escribanos ptiblicos que éstos designen
en las jurisdicciones que correspondan para que lleven a cabo las notificaciones
notariales e instrucciones, y todas las gestiones que resulten necesarias a los fines de

dar cumplimiento a lo encomendado, de conformidad al modelo de notificaciéon

establecido en el Contrato de Fideicomiso con fines de Garantia.

Articulo 4°: La presente Resolucion serd refrendada por la sefiora Coordinadora
Ejecutiva de la Unidad Ejecutora Provincial.

Articulo 5: Registrese, dese al Boletin Oficial, comuniquese a la Contaduria General
de la Provincia, a la Tesoreria General de la Provincia y al Banco del

Chubut S.A., y cumplido ARCHIVESE.
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